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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2019 年 7月 1 日-7 月 5 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周初，因市场对全球经济增长放

缓的担忧加剧，市场避险情绪回升，受此影响，美国国债收益

率震荡下行；上周中，美国 6 月工厂订单、耐用品订单数据均

低于预期，加重了市场对美国经济增长前景的担忧，受此影响，

美国国债收益率延续下行态势；上周五（7月 5 日），美国 6

月非农就业数据好于预期，冲淡了美联储的降息预期，受此影

响，美国国债收益率震荡上行，截至收盘，10 年期美国国债

收益率较前周上涨 2.9BP，收于 2.034%。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，欧元区 6月 PPI 同比、环

比数据均低于预期，且英国央行总裁就英国脱欧和贸易冲突的

讲话引发市场对英国央行的降息预期，受此影响，德国国债收

益率震荡下行；上周中，德国和欧元区 6 月综合 Markit PMI

数据均好于预期，但投资者预期拉加德将继任欧央行行长并延

续鸽派作风，受此影响，德国国债收益率延续下行态势；上周

五，德国 5 月工厂订单数据低于预期，但美国 6 月非农数据高

于预期，部分缓解投资者对全球经济衰退的担忧，受此影响，
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德国国债收益率震荡上行，截至收盘，10 年期德国国债收益

率较前周下跌 3.6BP，收于-0.363%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 1.859 10.4 10.4 -62.9

5 年 1.831 6.4 6.4 -68.0

10 年 2.034 2.9 2.9 -65.0

30 年 2.542 1.3 1.3 -47.3

德国国债

2 年 -0.749 0.1 0.1 -13.9

5 年 -0.635 2.8 2.8 -32.3

10 年 -0.363 -3.6 -3.6 -60.5

30 年 0.241 -2.4 -2.4 -63.4

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率上涨，掉期曲线趋平。上周前四个交易日，因

市场担忧中美贸易谈判及全球经济增长前景，市场避险情绪升

温，美元掉期率跟随美国国债收益率震荡下行；上周五，美国

6月就业岗位数据增幅好于预期，美联储降息预期有所降温，

受此影响，美元掉期率跟随美国国债收益率上涨。截至收盘，

5年期美元利率掉期率较前周上涨5.20BP，上周收于1.8170%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 2.0965 8.05 8.05 -66.00

5 年 1.8170 5.20 5.20 -75.30

10 年 1.9870 2.30 2.30 -71.83

数据来源：彭博


