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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2019 年 7月 8 日-7 月 12 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周初，据纽约联邦储备银行调查

显示，6月美国消费者通胀预期上升，再度削弱本月降息预期，

受此影响，美国国债收益率震荡上行；上周中，美联储主席鲍

威尔表示，因全球经济遇冷，美国经济难以持续向好，一定程

度强化市场降息预期，受此影响，美国国债收益率震荡下行；

上周五（7 月 12 日），美国方面公布的 6 月 PPI 数据终值同

比及环比均好于市场预期，但芝加哥联储行长表示有必要实施

更多的宽松措施，受此影响，美国国债收益率延续下行态势，

截至收盘，10 年期美国国债收益率较前周上涨 8.8BP，收于

2.122%。

 德国国债价格较前周下跌。上周初，欧洲方面公布的 5 月德国

工业产出增加值差于预期，且市场静待美联储表态，受此影响，

德国国债收益率震荡下行；上周中，欧盟委员会候任主席表示，

希望英国最终留欧或协议脱欧，并将试图防止无协议脱欧，受

此影响，德国国债收益率震荡上行；上周五，因欧元区各国经

济数据呈现复苏态势，受此影响，德国国债收益率延续上行态
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势，截至收盘，10 年期德国国债收益率较前周上涨 15.3BP，

收于-0.210%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 1.847 -1.2 9.2 -64.1

5 年 1.871 4.0 10.5 -64.0

10 年 2.122 8.8 11.7 -56.2

30 年 2.647 10.5 11.8 -36.8

德国国债

2 年 -0.719 3.0 3.1 -10.9

5 年 -0.569 6.6 9.4 -25.7

10 年 -0.210 15.3 11.7 -45.2

30 年 0.386 14.5 12.1 -48.9

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率涨跌互现，掉期曲线趋陡。上周初，因美国 6

月就业增长反弹削弱了市场对美联储将在本月末降息 50 个基

点的预期，受此影响，美元掉期率跟随美国国债收益率震荡上

涨；上周中，美联储主席鲍威尔发表鸽派讲话，坚定了市场对

美联储将于本月末宣布降息的预期，受此影响，短端美元掉期

率跟随美国国债收益率震荡下跌；上周终，美国核心消费者物

价指数数据录得一年半来最大涨幅，受此影响，美元掉期率跟

随美国国债收益率上涨。截至收盘，5年期美元利率掉期率较

前周上涨 4.68BP，上周收于 1.8638%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

1年 2.0598 -3.67 4.38 -69.67

5 年 1.8638 4.68 9.88 -70.62

10 年 2.0650 7.80 10.10 -64.03

数据来源：彭博


