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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2019 年 9月 16 日-9 月 20 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。主要受美国 8 月工业产值高于预

期、美联储如期降息 25个基点、沙特阿拉伯原油设施遭到袭

击导致市场避险情绪上升等因素影响，美国国债收益率震荡下

行，截止收盘，10 年期美国国债收益率较前周下跌 17.4BP，

收于 1.722%。

 德国国债价格较前周上涨。上周一（9 月 16 日），沙特原油

设施遭到袭击，以及英国首相约翰逊达成新脱欧协议仍存不确

定性，市场避险情绪有所上升，德国国债收益率震荡下行；上

周二（9 月 17 日），沙特方面表示已恢复部分石油产能，且

在 9月底前可恢复至遭袭前水平，市场避险情绪有所回落，德

国国债收益率震荡上行；上周三（9月 18 日），欧元区 8月

CPI 数据符合预期，但美联储如期降息，且市场对沙特原油设

施遭袭事件的担忧持续，提振德国国债避险买盘，德国国债收

益率震荡下行；上周四（9月 19 日），英国首相约翰逊称与

欧盟关于脱欧的谈判取得进展，提振市场风险偏好，德国国债

收益率震荡上行；上周五（9月 20 日），受全球经济下行压
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力加大影响，市场仍有悲观情绪，德国国债收益率震荡下行，

截至收盘，10 年期德国国债收益率较前周下跌 7.2BP，收于

-0.521%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 1.683 -11.7 17.9 -80.5

5 年 1.600 -15.1 21.4 -91.1

10 年 1.722 -17.4 22.5 -96.3

30 年 2.162 -20.9 19.9 -85.3

德国国债

2 年 -0.719 -1.2 20.8 -10.9

5 年 -0.714 -1.2 20.9 -40.2

10 年 -0.521 -7.2 17.9 -76.3

30 年 -0.011 -14.1 16.6 -88.6

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率整体下移，曲线趋平。主要受沙特原油设施遭

到袭击使得投资者对避险美债需求增加、美联储再次降息25BP

但其内部对未来货币政策路径分歧加剧、市场担忧中美两国短

期内达成贸易协议可能性下降等因素影响，美元利率掉期率随

美国国债收益率震荡下行，截至收盘，10 年期利率掉期率下

跌 17.77BP，上周收于 1.6078%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 1.6821 -10.64 16.79 -97.49

10 年 1.6078 -17.77 22.61 -110.07

30 年 1.7464 -21.36 20.28 -109.17

数据来源：彭博


