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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2019 年 12 月 30 日-2020 年 1 月 3日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周初，美国方面表示即将与中国

签署第一阶段贸易协议，提振市场信心，美国国债收益率震荡

上行；上周中，美国 2019 年 12 月制造业 PMI 终值数据不及预

期，减缓了制造业企稳回升势头，美国国债收益率震荡下行；

上周五（2020 年 1 月 3 日），美国 2019 年 12 月 ISM 制造业

PMI 数据不及预期，加之美伊冲突升级，伊朗方面宣称会采取

报复行动并单方面退出核协议，美国国债收益率震荡下行，截

至收盘，10 年期美国国债收益率较前周下跌 8.7BP，收于

1.788%。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，中美经贸磋商释放积极信

号，市场避险情绪有所缓和，德国国债收益率震荡上行；上周

中，适逢公众假期，德国国债市场休市；上周五，德国 2019

年 12 月 CPI 数据好于预期，但中东紧张局势升温令市场避险

情绪回升，德国国债收益率震荡下行，截至收盘，10 年期德

国国债收益率较前周下跌 2.2BP，收于-0.278%。
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表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 1.525 -5.7 -4.5 -4.5

5 年 1.590 -8.8 -10.1 -10.1

10 年 1.788 -8.7 -12.9 -12.9

30 年 2.244 -7.2 -14.5 -14.5

德国国债

2 年 -0.619 1.2 -1.8 -1.8

5 年 -0.551 -2.3 -7.8 -7.8

10 年 -0.278 -2.2 -9.3 -9.3

30 年 0.251 -3.1 -9.8 -9.8

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率下跌，掉期曲线趋平。上周初，中美即将签署

第一阶段贸易协议，提振市场风险偏好，美元掉期率跟随美国

国债收益率震荡上涨；上周中，因适逢元旦公众假期，美元利

率掉期市场休市；上周五，中东地缘政治紧张局势升温，加之

2019 年 12 月美国制造业数据不及预期，美元利率掉期率跟随

美国国债收益率震荡下跌，截至收盘，10 年期美元利率掉期

率较前周下跌 8.78BP，上周收于 1.7521%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 1.6142 -7.12 -8.33 -8.33

10 年 1.7521 -8.78 -14.29 -14.29

30 年 1.9330 -9.34 -15.84 -15.84

数据来源：彭博


