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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2020 年 1月 6 日-1 月 10 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周下跌。上周前三个交易日，美国 12 月服

务业 PMI、民间就业岗位增幅等数据好于预期，且美国总统特

朗普表示目前不会对伊朗采取进一步军事行动，市场对双方军

事冲突升级的担忧减退，提振市场风险偏好，美国国债收益率

震荡上行；上周最后两个交易日，美国 12 月非农就业人数低

于预期，新发国债标售需求强劲，美国国债收益率震荡下行，

截至收盘，10 年期美国国债收益率较前周上涨 3.1BP，收于

1.820%。

 德国国债价格较前周下跌。上周一（1月 6日），受中东地缘

政治事件影响，欧洲主要股指均不同程度下挫，市场避险情绪

高涨，德国国债收益率震荡下行；上周随后三个交易日，欧元

区 12 月 CPI 数据好于前值，美伊局势略有缓和，且中美即将

签署第一阶段贸易协议，提振市场乐观情绪，德国国债收益率

震荡上行；上周五（1 月 17 日），美国宣布对伊朗采取新的

制裁行动，且伊朗承认击落乌克兰客机，地缘政治风险上升，

德国国债收益率震荡下行，截至收盘，10 年期德国国债收益
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率较前周上涨 7.9BP，收于-0.199%。

表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 1.570 4.6 0.1 0.1

5 年 1.632 4.2 -5.9 -5.9

10 年 1.820 3.1 -9.8 -9.8

30 年 2.279 3.4 -11.1 -11.1

德国国债

2 年 -0.600 1.9 0.1 0.1

5 年 -0.505 4.6 -3.2 -3.2

10 年 -0.199 7.9 -1.4 -1.4

30 年 0.312 6.1 -3.7 -3.7

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率上涨，掉期曲线趋陡。上周前三个交易日，美

国 12 月服务业 PMI 向好，且美伊紧张局势有所缓解提振投资

者风险偏好，美元掉期率跟随美国国债收益率震荡上涨；上周

最后两个交易日，美国 12月非农就业数据放缓，且 30年期美

国国债标售需求强劲，美元利率掉期率跟随美国国债收益率震

荡下跌，截至收盘，10 年期美元利率掉期率较前周上涨

1.66BP，上周收于 1.7687%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 1.6310 1.68 -6.65 -6.65

10 年 1.7687 1.66 -12.63 -12.63

30 年 1.9546 2.16 -13.68 -13.68

数据来源：彭博


