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工行金融市场：外币利率市场上周概览

（2021 年 10 月 25 日-10 月 29 日）

 外币利率市场上周概览——二级市场

 美国国债价格较前周上涨。上周初，市场对美联储加息的预期

短暂降温，美国国债收益率震荡下行；上周中，美国 9月耐用

品订单数据高于预期、但三季度经济增速不及预期，显示经济

复苏有所放缓，美国国债收益率震荡下行；上周五（10月 29

日），美国 9 月个人收入及 PCE 数据均不及预期，需求端回落

削弱了通胀预期，美国国债收益率震荡下行。截至收盘，10

年期美国国债收益率较前周下跌 8.0BP，上周收于 1.552%。

 德国国债价格较前周上涨。上周初，德国 10 月 IFO 企业景气

指数低于预期，加之俄罗斯表态希望 OPEC+在 11 月会议上维

持每日 40 万桶的增产速度，以缓解通胀压力，德国国债收益

率震荡下行；上周中，国际原油价格有所回落，市场对通胀前

景的担忧暂缓，德国国债收益率震荡下行；上周五，欧元区

10 月核心 CPI 高于预期，市场重燃对未来通胀失控的担忧，

德国国债收益率震荡上行。截至收盘，10 年期德国国债收益

率较前周下跌 0.1BP，上周收于-0.106%。
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表 1：主要国家政府债券收益率变动

美国国债 收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2年 0.497 4.4 22.2 37.6

5 年 1.183 -1.3 21.8 82.2

10 年 1.552 -8.0 6.5 63.9

30 年 1.933 -13.6 -11.2 28.8

德国国债

2年 -0.585 5.2 10.4 11.5

5 年 -0.390 3.3 16.6 34.8

10 年 -0.106 -0.1 9.3 46.3

30 年 0.138 -10.1 -13.8 29.6

数据来源：彭博
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 外币利率市场上周概览——利率掉期市场

 美元利率掉期率涨跌互现，10 年期美元利率掉期率较前周下

跌 8.89BP，上周收于 1.5620%。

表 2：美元利率掉期率变动

收盘收益率（%） 较前周（BP） 较上月末（BP） 较去年末（BP）

2 年 0.6930 6.82 31.22 49.52

10 年 1.5620 -8.89 5.45 63.67

30 年 1.7225 -13.64 -7.09 32.05

数据来源：彭博


